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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista de
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A,

Opinion

Deloitte, inc.

Contadores Pdblicos Autorizados
RUC 16292-152-155203 D.V. 65
Torre Banco Panama, piso 12
Avenida Boulevard y la Rotonda
Costa del Este, Panam4
Apartado 0816-01558

Panama, Rep. de Panama

Teléfono: (507) 303-4100
Fax: (507) 269-2386
infopanama@deloitte.com
www.deloitte.com/pa

Hemos auditado los estados financieros del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (“la Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacion ﬁnanciera_a al 31 de dici_embt_‘e de 2016, el estado de ganancias o pérdidas

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Aeropuerto Internacional de Tocumen, SA. al 31 de diciembre de

2016 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa

las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para Ia opinion

fecha de acuerdo con

Somos independientes de |a Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para los Contadores
Profesionales (Cadigo IESBA) junto con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Panama, y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.18

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de la unidad de
credito proyectada. Cuando el calculo genera un beneficio para la Compaiiia, el activo reconocido
se limita al total neto de cualquier costo por servicio anterior no reconocido y al valor presente de
cualquier devolucion futura proveniente del plan o de reducciones en futuras contribuciones al
plan. A fin de calcular el valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar
cualquier requerimiento de financiamiento minimo que sea aplicable a cualquier plan de la
Compaiifa. Un beneficio econdmico esta disponible para la Compafia si es realizable en la
duracion del plan, o a la liquidacion de las obligaciones del plan. Cuando se mejoran los
beneficios de un plan, la porcién del beneficio mejorado que tiene relacién con servicios pasados
realizados por empleados es reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo
promedio hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en que los beneficios sean
otorgados de forma inmediata, el gasto es reconocido inmediatamente en resultados.

La Compariia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los planes de
beneficios definidos y todos los gastos relacionados, en los costos de personal, en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Acuerdos de concesion de servicios

La Compaiiia reconoce los acuerdos de concesion de servicios conforme a los requerimientos de
la interpretacion CINIIF 12 - Acuerdos de Concesion de Servicios.

Esta interpretacion es aplicable para las concesiones en las que:

- La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién debe suministrarlos y a qué precio; y

- La concedente controla, a través de la propiedad, del derecho de uso o de otra maners,
cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compaiila no reconoce estas infraestructuras como propiedad, planta y equipo, reconoce la
contraprestacion recibida en los contratos que cumplen las condiciones anteriores por su valor
razonable, como un activo intangible en la medida que la Compariia recibe un derecho a efectuar
cargos a los usuarios del servicio, siempre y cuando estos derechos estén condicionados al grado
de uso del servicio, o como un activo financiero, en la medida en que exista un derecho
contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero, ya sea directamente del
cedente o de un tercero. En los casos en los que se paga a la Compaiiia por los servicios de
construccion, en parte mediante un activo financiero y en parte mediante un activo intangible, se
contabiliza cada componente de la contraprestacion por separado.


































































Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

13.2.1 Condiciones generales de la emisién:

13.2.2 Garantias:

De acuerdo con la reunién de Junta Directiva del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. con
fecha 18 de abril de 2016 y resolucion No. 250-16 del 26 de abril de 2016 de la Superintendencia
del Mercado de Valores, se autoriza la emisién de bonos seniors garantizados por un monto de
B/.575,000,000.

Los bonos estaran respaldados por el crédito general del emisor y garantizados por un
Fideicomiso de Garantia, para el cual se ha realizado una enmienda y reforma entre la Compaiiia,
Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. y Prival Bank, S.A. fechado el 19 de abril de 2016 y mediante
el cual se establece los flujos cedidos para garantizar el pago a los bonos emitidos y que
comprenden los ingresos aeronauticos y no aeronauticos que se detallan a continuacion:

Tasa de salida aeroportuaria y otras tasas de salidas de pasajeros, de haberlas, tasas
de transito, y cualesquiera otras tasas incluyendo sin limitacion la “tasa por servicios al
pasajero” y la “tasa de desarrollo aeroportuario”

Cargos de seguridad

Cargos por aterrizajes

Cargos por estacionamiento y servicios de aviones

Cargos por uso de puentes de abordaje

Ingresos de operaciones de carga

Cargos por utilidades

Arrendamientos de areas club de aerolineas y

Cualesquiera sub-arrendamientos o sub-contratos relacionados con lo anterior.

13.2.3 Condiciones relevantes de cumplimiento:

1. Seguros: Mantener los seguros que el curso ordinario de su actividad comercial y en los
términos y condiciones establecidos en el Indeture 2016.

2. Derechos de inspeccion: Permitir inspecciones razonables de los activos y bienes del Emisor
por parte del representante de la mayoria de los bono-habientes una vez por afio calendario,
pero dichas inspecciones solo seran procedentes si se envia una notificacion por escrito al
Emisor con una antelacién razonable.

3. Notificacion de Determinados Hechos: Informar de inmediato, (y, en todo caso, dentro de los
plazos establecidos en los documentos relevantes) al Trustee de Emision y al Fiduciario de la
Garantia de:

(a) La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento

(Default).

(b) Habiendo ocurrido un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento

(Default), una notificacion que se especifique los hechos y las medidas que fueron o
seran tomadas respecto de esos hechos;

(c) Notificacion de cualquier hecho que hubiera tenido un Efecto Adverso Significativo

(Material Adverse Effect); y

(d) Notificacion del inicio de un procedimiento relevante ante un tribunal, otra Autoridad

Gubernamental o arbitro en relacién con un Contrato de Proyectos Principales (Material
Proyect Contract).
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